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 InÊorderÊ toÊ reachÊ theÊ netÊ zeroÊ targetÊ inÊViệtÊ
NamÊandÊattractÊmoreÊinvestmentÊinÊrenewa-
bleÊ energy,Ê criticalÊ regulatoryÊ frameworksÊ
needÊtoÊbeÊdevelopedÊandÊputÊinÊplaceÊtoÊin-
centiviseÊ renewablesÊ andÊ flexibleÊ assets,Ê
whileÊ creatingÊ aÊ moreÊ competitiveÊ energyÊ
market. ÊThereÊ shouldÊbeÊadditionalÊmecha-
nismsÊtoÊcontinueÊtheÊsupportÊforÊrenewableÊ
energyÊdevelopmentÊ inÊViệtÊNam,ÊprovidingÊ
investmentÊ supportÊ forÊ newÊ projectsÊ andÊ aÊ
clearÊ pricingÊ scheme.Ê TheÊ increaseÊ inÊ theÊ
shareÊ ofÊ renewablesÊ definitelyÊ willÊ dependÊ
onÊ theÊ previouslyÊ mentionedÊ examplesÊ ofÊ
successiveÊ policies. FlexibleÊ assets,Ê suchÊ asÊ
gridÊ balancingÊ enginesÊ andÊ energyÊ storage,Ê
areÊcriticalÊforÊfutureÊpowerÊsystemsÊrunningÊ
onÊanÊincreasingÊshareÊofÊrenewables.ÊThere-
fore,Ê itÊ isÊ crucialÊ toÊ developÊmechanismsÊ toÊ
ensureÊtheÊfinancialÊviabilityÊofÊthoseÊassets. 

InÊtheÊlongÊterm,ÊcompetitiveÊwholesaleÊmar-
ketsÊwithÊrealÊtimeÊandÊshortÊintervalÊpricingÊ
shouldÊbeÊdeveloped,ÊwhichÊbetterÊreflectÊtheÊ
realityÊ ofÊ theÊ changingÊ powerÊmarket.ÊAsÊ aÊ
result,Ê insteadÊ ofÊ havingÊ fixedÊ priceÊ con-
tracts,ÊpowerÊplantsÊwillÊhaveÊtoÊcompeteÊbyÊ
biddingÊ intoÊtheÊpowerÊmarkets.ÊThisÊwouldÊ
provideÊincentivesÊtoÊinvestÊinÊmoreÊrenewa-
bleÊ andÊ balancingÊ capacityÊ toÊmeetÊ demandÊ
whenÊsupplyÊisÊlow. 

AccordingÊ toÊ Wärtsilä’sÊ newÊ reportÊ
“RethinkingÊEnergyÊinÊSouthÊEastÊAsia”,Êre-
newable-basedÊ powerÊ systemsÊ canÊ enableÊ
ViệtÊNamÊ toÊ reachÊNetÊ zeroÊbyÊmid-century.Ê
WhatÊisÊtheÊkeyÊbasisÊforÊthisÊstatement? 

TheÊmodellingÊinÊthisÊreportÊisÊbasedÊonÊopti-
misationÊofÊtheÊpowerÊsystemsÊofÊIndonesia,Ê
theÊ PhilippinesÊ andÊ ViệtÊ Nam andÊ showsÊ
howÊ theÊ countriesÊ canÊ transitionÊ toÊ netÊ zeroÊ
andÊwithÊaÊlowerÊcost. ÊNetÊzeroÊisÊnotÊaÊdis-

tantÊpossibility.ÊTheÊmodellingÊshowsÊthatÊ itÊ
isÊ nowÊ bothÊ technicallyÊ andÊ commerciallyÊ
feasibleÊ toÊ increaseÊ renewableÊ energyÊ toÊ
meetÊalmostÊallÊofÊtheÊenergyÊdemandÊofÊtheÊ
countriesÊ modelled,Ê supportedÊ byÊ aÊ mixÊ ofÊ
technologiesÊandÊsustainableÊfuels.  

ThroughÊourÊpowerÊsystemÊmodellingÊwork,Ê
weÊ haveÊ foundÊ that,Ê inÊ orderÊ toÊ buildÊ aÊ netÊ
zeroÊ powerÊ system,Ê thereÊ areÊ someÊ similarÊ
keyÊstepsÊthatÊregionsÊworldwideÊshouldÊfol-
low:Ê (1)Ê WeÊ needÊ toÊ rapidlyÊ increaseÊ theÊ
amountÊ ofÊ renewablesÊ toÊ becomeÊ theÊ mainÊ
sourceÊ ofÊ energy. (2)Ê ByÊ addingÊ flexibleÊ
technologies,ÊsuchÊasÊgridÊbalancingÊenginesÊ
andÊenergyÊstorage,ÊweÊcanÊsupportÊtheÊinte-
grationÊofÊ increasingÊamountÊofÊ renewables.Ê
(3)Ê TheÊmodellingÊ showsÊ thatÊ inflexibleÊ as-
sets,Ê suchÊ asÊ coal,Ê canÊ beÊ phasedÊ out. (4)Ê
ThereÊ isÊ aÊ needÊ forÊ Power-to-XÊ capacityÊ toÊ
produceÊcarbonÊneutralÊorÊzeroÊcarbonÊ fuelsÊ
andÊ convertÊ theÊ balancingÊ powerÊ plantsÊ toÊ
runÊ onÊ them.ÊAtÊ thisÊ pointÊ remainingÊ fossilÊ
fuelÊcapacityÊcanÊthenÊbeÊrapidlyÊphased-out.Ê
TheÊmodellingÊ showsÊ thatÊ renewableÊ powerÊ
systemsÊ backedÊ byÊ gridÊ balancingÊ enginesÊ
andÊenergyÊ storageÊ canÊmeetÊ theÊ energyÊde-
mandÊwhileÊavoidingÊblackoutsÊandÊcreatingÊ
theÊ rightÊ conditionsÊ forÊ futureÊ demandÊ
growth.  

AÊvariableÊrenewableÊpowerÊsystemÊdoesÊnotÊ
costÊ moreÊ thanÊ theÊ currentÊ system.Ê InÊ fact,Ê
whenÊ factoringÊ inÊ theÊ InternationalÊ EnergyÊ
Agency’sÊupperÊforecastedÊcarbonÊprices,ÊtheÊ
levelisedÊcostÊofÊelectricityÊinÊnetÊzeroÊpowerÊ
systemsÊ canÊ beÊ 20% lessÊ inÊ ViệtÊ NamÊ byÊ
2050Ê–ÊresultingÊinÊannualÊsavingsÊofÊUS$28Ê
billion.  
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